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2 財務摘要

2.1 主要財務數據及指標

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

（人民幣千元）（人民幣千元）

營業收入 666,436 415,409

除所得稅前利潤 69,863 92,139

所得稅費用 (22,027) (26,588)

淨利潤 47,836 65,551

歸屬於本公司股東的淨利潤 49,071 68,832

少數股東損益 (1,235) (3,281)

於 2017年 於 2016年

12月 31日 12月 31日

（人民幣千元）（人民幣千元）

總資產 1,690,401 1,603,382

總負債 579,904 562,012

總權益 1,110,497 1,041,370

歸屬於本公司股東權益 1,051,835 1,008,383

少數股東權益 58,66257
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3 業務回顧及展望

3.1 業務回顧

2017年為本集團上市後穩步發展的一年，隨著本集團醫療服務能力的提升和服

務區域的拓寬，本集團業務規模實現快速增長。具體取得以下進展：

2017年度，本集團自有醫院業務穩步發展。平陽康寧醫院和深圳怡寧醫院於

2017年 3戈，升增醥 藜╛年

療療
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2017年度，在穩步發展自有醫院的同時，本集團繼續通過自建和參股投資等方

式加快網路佈局。在自建醫院方面，杭州怡寧醫院、杭州慈寧醫院和南昌康寧

醫院已於本公告日前投入運營，路橋怡寧醫院、台州康寧醫院、廊坊怡寧醫院

和四會康寧醫院正在抓緊籌建；在參股投資方面，本集團投資的重慶合川康寧

醫院、成都怡寧醫院和冠縣怡寧醫院有限公司已投入運營，陝西善達醫院管理

諮詢有限公司正在運營山陽縣聖泉康復醫院和商山康復醫院，菏澤怡寧醫院有

限公司正在抓緊籌建。

3.2 業務亮點

於 2017年 9月，本集團旗艦醫院溫州康寧醫院新大樓投入肘寧 醫藜
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(iii) 業務經營所需資質、許可無法續期的風險。醫療機構開展業務需取得醫療

機構執業許可證，該許可證通常存在有效期並需定期接受監管部門的檢

查。如果未來本集團的醫療機構由於管理不善或未守法經營等原因導致許

可無法續期，會對我們的經營業績產生不利影響。

展望未來，本集團將借助中國政府鼓勵社會資本設立醫療機構的有利環境，落

實及完善若干中長期戰略佈局，在持續擴大醫療機構網絡並加強本集團市場地

位的同時，加強科學研究、人才培養及信息化建設，以期提升旗下醫療機構的

服務水準。

4 管理層討論與分析

4.1 財務回顧

本集團於報告期內實現收入人民幣 666.4百萬元，較 2016年增加 60.4%，扣除

房地產及其他業務收入人民幣 119.9百萬元後的醫療業務收入為人民幣 546.5百

萬元，較 2016年增加 33.2%，自有醫院運營收入及管理醫療機構的管理服務費

收入均有所增加。隨著 2016年新開業醫院床位使用率的提升，自有醫院毛利率

增加至 34.0%（2016年：33.3%），故本集團醫療業務於報告期內整體毛利率增

加至 35.1%（2016年：34.1%），醫療業務毛利增加至人民幣 191.6百萬元，較

2016年增加 37.1%。報告期內，歸屬於本公司股東的淨利潤為人民幣 49.1百萬

元，較 2016年減少 28.7%，主要由於報告期內錄得匯兌損失而 2016年錄得匯兌

收益以及 2017年發生一次性A股上市費用，扣除匯兌收益╱損失及A股上市費

用影響後，歸屬於本公司股東的淨利潤較 2016年增加 28.5%。
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4.1.1 收入及收入成本

本集團主要透過以下四種方式產生收入：(i)自有醫院運營收入；(ii)管理醫

療機構的管理服務費收入；(iii)其他醫療相關業務收入；及 (iv)房地產業務

收入。

下表載列於所示期間總收入明細：

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

（人民幣千元）（人民幣千元）

自有醫院運營收入 520,175 391,505

管理服務費收入 26,386 18,943
  

醫療業務收入合計 546,561 410,448

其他醫療相關業務收入 2,318 2,955

房地產業務收入 117,557 2,006
  

總收入 666,436 415,409
  

報告期間，本集團總收入為人民幣 666.4百萬元，較 2016年增加 60.4%，

主要由於：(i)本集團自有醫院運營收入增加 32.9%和管理服務費收入增加

39.3%共同導致本集團醫療業務收入增加 33.2%；以及 (ii)溫州國大開發的

高教園區商務中心二期物業部分交付實現房產銷售收入人民幣 111.2百萬

元。本集團自有醫院運營收入佔醫療業務收入的 95.2%（2016年：95.4%），

而管理服務費收入佔醫療業務收入的 4.8%（2016年：4.6%），自有醫院運營

收入在醫療業務收入中的比例保持穩定。
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自有醫院運營收入及收入成本

自有醫院運營收入包括本集團各家醫院提供的門診和住院服務徵收的費

用，包括治療和一般醫療服務和藥品銷售。下表載列於所示期間本集團自

有醫院營運收入、收入成本及毛利明細：

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

（人民幣千元）（人民幣千元）

治療和一般醫療服務

 收入 389,494 285,599

 收入成本 235,839 174,139

 毛利 153,655 111,460

藥品銷售

 收入 130,681 105,906

 收入成本 107,405 86,970

 毛利 23,276 18,936

自有醫院合計

 收入 520,175 391,505

 收入成本 343,244 261,109

 毛利 176,931 130,396
  

報告期間，本集團自有醫院運營收入為人民幣 520.2百萬元，較 2016年增

加人民幣 128.7百萬元，主要由於臨海康寧醫院、老年醫院、衢州怡寧醫

院和深圳怡寧醫院業務發展較快，上述四家醫院於報告期間貢獻收入人民

幣 83.1百萬元（2016年：人民幣 7.3百萬元）。報告期間，本集團自有醫院

毛利較 2016年增加 35.7%，帶動自有醫院毛利率提升至 34.0%（2016年：

33.3%）。
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下表載列所示期間本集團自有醫院住院及門診的收入明細與相關營運資料：

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

住院

 於期末住院床位數 3,420 2,577

 有效住院服務床日容量 1,248,300 943,182

 使用率 (%) 87.8% 86.5%

 住院床日數 1,095,389 815,883

 歸屬住院的治療和一般醫療

  服務收入（人民幣千元） 371,663 268,555

 住院平均每床日治療和一般醫療

  服務開支（人民幣元） 339 329

 歸屬於住院的藥品銷售收入（人民幣千元） 64,896 48,262

 住院平均每床日藥品銷售開支（人民幣元） 59 59

住院總收入（人民幣千元） 436,559 316,817
  

住院平均每床日總開支（人民幣元） 398 388
  

門診

 門診人次數目 160,015 145,696

 歸屬門診的治療和一般醫療

  服務收入（人民幣千元） 17,831 17,044

 門診均次治療和一般醫療服務開支

  （人民幣元） 111 117

 歸屬於門診的藥品銷售收入（人民幣千元） 65,785 57,644

 門診均次藥品銷售開支（人民幣元） 411 396

門診總收入（人民幣千元） 83,616 74,688
  

門診均次總開支（人民幣元） 522 513
  

治療和一般醫療服務的總收入（人民幣千元） 389,494 285,599
  

藥品銷售總收入（人民幣千元） 130,681 105,906
  



– 9 –

報告期間，住院收入為人民幣 436.4百萬元，與 2016年相比增加 37.8%，主

要由於：(i)臨海康寧醫院、老年醫院和衢州怡寧醫院住院床位增長較多導

致本集團住院床日數增加 34.3%；以及 (ii)住院平均每床日開支增加 2.6%。

住院收入佔我們自有醫院運營收入的比例提升至 83.9%（2016年：80.9%）。

本報告期間，門診收入為人民幣 83.6百萬元，與 2016年相比增加 12.0%，

主要由於：(i)門診人次增加 9.8%；以及 (ii)每次探訪的平均門診開支增加

1.8%。門診收入佔我們自有醫院運營收入的比例降低至 16.1%（2016年：

19.1%），主要由於老年醫院和深圳怡寧醫院的門診收入佔其醫院運營收入

的比例較低。

報告期間，由於住院及門診業務均有增長，與 2016年相比，治療及一般醫

療服務的收入增加 36.4%，佔我們自有醫院運營收入的 74.9%（2016年：

72.9%），而與 2016年相比，藥品銷售的收入增加 23.4%，佔我們自有醫院

運營收入的 25.1%（2016年：27.1%）。

本集團自有醫院的收入成本主要包括所用藥品及耗材、僱員福利及開支、

租賃開支、折舊及攤銷、食堂開支及檢測費。下表載列於所示期間本集團

自有醫院收入成本明細：

截至：

�j

�j

X �T �ü �' �Ú �f

�8 �T �ü �' �Ú �f

�� �j �U �Ü �% �¿�e �±=P 66
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報告期間，本集團自有醫院收入成本增加至人民幣 343.2百萬元，較 2016

年相比增加 31.5%，低於自有醫院收入的增幅。此乃主要由於：(i)與藥品

銷售收入增長相關的藥品開支增長 26.9%；(ii)自有醫院運營床位增加引起

的僱員福利及開支增加 33.3%；以及 (iii) 2016年 4月份以後新開業的臨海康

寧醫院、老年醫院、衢州怡寧醫院和深圳怡寧醫院導致租賃開支和折舊及

攤銷增加人民幣 19.2百萬元，增幅達到 62.8%。

從成本組合架構而言，所用藥品及耗材仍然為自有醫院收入成本的主要部

分，佔 38.4%（2016年：39.8%）；第二部分為僱員福利及開支，佔自有醫院

及開
為堆騑�㓤 譗韺タ唬蕶飀荾袪 鑘𥦬唬蕶飀荾袪 鱻㩋 啜螾飆荾袪 銚潻 鞤戇装隳 堆袪 鱻㩋 啜螾飆荾脭譗韙装隳 t 鞤戇�隳唬蟌㩋 荾脭譗韙装隳 t 瀌鵓隳覶 啜螪タ荾莥 堆韙�㓤 譗韙装隳 堆鞢ノ㓤 燽鏒隳覶 唬蕶飆堆韙廻㓤 啜蟅�隳 偃分為 �ç �Å �± �� �p �E �; �¿ 
š �Õ �� �& �Þ �Í �‰ �� �Å �± �d �& 38.4%（蘂罿臅鞤戇�隳唬蟌㩋 榢脭譗韙装隳 t 瀌鵓隳覶 啜螪タ荾莥 堆韙�㓤 譗韙装隳 堆鞢ノ㓤チ韺㓤 鴹韺キ隳 𢳂𩗴韺㓤 鴹韺キ隳 蠰顐𥕥㓤 鴹韺キ隳 𩟔譝𥕥㓤 鴹韺キ隳 Y韗澟㓤 譗韙装隳 堆騇謟㓤 鴹韺キ隳 堆顐𥕥㓤 鴹韺キ隳 堆韖韺㓤 鴹韺キ隳 鯏瀦 鴹韺キ隳 堆韘T㓤 鴹韺キ隳 𤺧 莥袪 鴹韺キ隳 龟騇謟㓤 鴹韺キ隳 竃韙S㓤 鴹韺キ隳 執韙e㓤 鴹韺キ隳 娶騇謟㓤 鴹韺キ隳 堆顒务㓤 譗韙装隳 堆韗U㓤 譗韙装隳 堆顐贇㓤 譗韙装隳 堆韖譪㓤 譗韙装隳 堆韖韺𨅯 譗韙装隳 啗騄㿭㓤 驧韺キ隳 唸韙装隳 驧韺キ隳 堆韙廻㓤 驧韺キ隳 偃為

致 折 舊 有 為
佔蘠蘂罿鷘綆 支怨佔自𠾼拭佔醫 有醫支施佔自煶 醫 有 然 院 福 及 有 醫 支某佔自蘂 及醫 有醫為有醫為 支枰佔攤銷鷘攤蘂鷘綆支流蘠蘂
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本集團提供管理服務的成本主要包括委派管理人員的福利及開支、為取得

運營權而收購的經營權的攤銷。報告期內，本集團管理服務費收入成本增

加至人民幣 11.7百萬元，較 2016年增加 22.4%，低於管理服務費收入的

增幅，此乃主要由於管理服務費收入成本中的運營權乃按直線法攤銷，

每年的攤銷金額固定。因此，管理服務業務毛利率增至 55.7%（2016年：

49.6%）。

房地產業務收入及成本

本集團房地產業務收入包括物業租賃收入和房產銷售收入。報告期間，房

地產業務收入金額增至人民幣 117.6百萬元（2016年：人民幣 2.0百萬元），

主要由於本集團於 2016年 8月收購的溫州國大於本報告期間實現房產銷售

收入人民幣 111.2百萬元及物業租賃收入人民幣 6.4百萬元。房地產業務的

收入成本為人民幣 93.1百萬元，因此溫州國大房地產業務於報告期間貢獻

的毛利為人民幣 18.1百萬元。

4.1.2 毛利及毛利率

報告期內，本集團總毛利達到人民幣 217.1百萬元，按年增長 51.5%；扣除

房地產及其他業務後的醫療業務毛利達到人民幣 191.6百萬元，較 2016年

相比增長 37.1%。下表載列我們於所示期間各項業務的毛利率明細：

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

治療和一般醫療服務 39.4% 39.0%

藥品銷售 17.8% 17.9%

管理服務 55.7% 49.6%
  

醫療業務 35.1% 34.1%

房地產及其他業務 21.3% 71.6%
  

綜合毛利率 32.6% 34.5%
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報告期間，本集團綜合毛利率降低至 32.6%（2016年：34.5%），主要由於溫

州國大的房地產業務毛利率較低，扣除房地產及其他業務後的醫療業務毛

利率為 35.1%，與 2016年相比增加 1.0個百分點，主要由於 2016年新開業

的臨海康寧醫院和老年醫院床位使用率於報告期內提升較快。

4.1.3 稅金及附加

報告期間，本集團稅金及附加為人民幣 9.8百萬元（2016年：人民幣 1.2百萬

元），主要由於溫州國大房產銷售產生的土地增值稅增加人民幣 6.7百萬元。

4.1.4 銷售費用

報告期間，本集團銷售費用為人民幣 1.8百萬元（2016年：人民幣 3.1百萬

元），較 2016年相比減少 44.3%，佔本集團醫療業務收入的比例為 0.3%

（2016年：0.8%），顯示本集團的業務增長並不依賴銷售費用增加。

4.1.5 管理費用

報告期間，本集團管理費用主要包括管理層及行政人員的福利及開支、發

展中醫療機構租賃開支、折舊及攤銷、顧問開支、差旅費及其他開支。下

表載列於所示期間本集團管理費用明細：

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

（人民幣千元）（人民幣千元）

僱員福利及開支 42,020 29,443

發展中醫療機構租賃開支 14,469 13,532

折舊及攤銷 6,967 4,881

專業服務費 11,218 4,800

差旅費 3,745 3,155

其他 13,335 14,044
  

總管理費用 91,754 69,855
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報告期間，本集團的管理費用為人民幣 91.8百萬元，較 2016年增長

31.3%，主要由於：(i)我們管理職員增加導致我們的僱員福利及開支增加

42.7%；(ii)折舊及攤銷增加 42.7%；以及 (iii)主要因A股上市申請增加專

業服務費人民幣 6.4百萬元。管理費用佔本集團醫療業務收入的比例維持至

16.8%（2016年：17.0%），如果扣除A股上市顧問開支一次性影響，管理費

用佔本集團醫療業務收入的比例略微降低至 15.8%，主要是由於：(i)隨著

本集團業務規模的擴大，本集團總部的管理效率提升；以及 (ii)深圳怡寧醫

院於 2017年 3月開業後，其租賃開支計入收入成本。

4.1.6 財務（費用）╱收益－淨額

我們的財務收入包括銀行存款利虹集團及團礼集，財務費括銀行

款利虹支 礼蠫及馱峪 裝 的蠵馱 馱<勒 嫛㜣我囪於 о峪詁財務收入及W用 “ýº H� 1 月 1予及W2017㵌201 年�€ %ë4¿�8'× 
I ��（鉎鸉W蜙婦述 池虹入4 0 礼 仲述醞收益(7 14 02 1 款酞虹鮸(7 1(7 10蠵W W用偉(7 4(7(7 4(7 2�š(7 �€�\
�€ �€ �(7 1 02 0
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4.1.7 投資收益╱（虧損）

我們的投資收益╱（虧損）包括按權益法列賬的應佔投資收益╱（虧損）和長

期股權投資處置收益╱（虧損），下表載列我們於所示期間投資收益╱（虧

損）明細：

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

（人民幣千元）（人民幣千元）

按權益法列賬的應佔投資虧損 (6,462) (6,202)

長期股權投資處置收益 350 4,541
  

(6,112) (1,661)
  

報告期間，本集團投資虧損為人民幣 6.1百萬元（2016年：人民幣 1.7百萬

元），主要由於我們按權益法列賬的應佔重慶合川康寧醫院、山東怡寧管理

公司、成都怡寧醫院和杭州安肯的投資損失。

4.1.8 資產減值損失

報告期間，資產減值損失增加至人民幣 19.1百萬元（2016年：人民幣 3.9百

萬元），較 2016年相比增加 389.7%，佔醫療業務收入的比D 㮼薦

�¬ �j �[�d �¬�¬�¬�¬�¬

�¬ �Y�õ�Y�³���!�³�³ �³�� �Y�õ�Y�O

�¬ �¬�©�•���*�¯�=�&�0 ���¬�¯�S�‚
œ�³ �& 2016

�¬ 38 �õ�¯���j 38 �õ�¯2016年相 蘠蘂百減資�¡�# ��
� �& �õ�¯�O197 �õ �¬�©�•�O17 �õ �¬�¡ �&����
��& 17
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4.1.9 營業外收入（支出）和其他收益

我們的營業外收入主要包括政府補助，而營業外支出主要包括捐贈開支和

非流動資產處置損失。下表載列我們於所示期間營業外收入、營業外支出

及其他收益明細：

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

（人民幣千元）（人民幣千元）

政府補助 9,619 8,019

其他營業外收入 196 549
  

營業外收入 9,815 8,568
  

捐贈開支 4,166 4,478

非流動資產處置損失 7,215 －

其他營業外支出 1,821 205
  

營業外支出 13,202 4,683
  

其他收益 9,417 －
  

報告期間，本集團營業外收入增加至人民幣 9.8百萬元，此乃主要由於本公

司享受的政府補助人民幣 9.6百萬元。本集團營業外支出增加至人民幣 13.2

百萬元，其中人民幣 6.7百萬元是由於溫州康寧醫院搬遷至新大樓後雙嶼院

區的裝修處置損失；本集團其他收益增加人民幣 9.4百萬元，主要由於政府

有關醫療業務的補助增加。

4.1.10 所得稅費用

報告期間，本集團所得稅費用減少至人民幣 22.0百萬元（2016年：人民幣

26.6百萬元），較 2016年相比減少 17.2%，主要由於本集團報告期間的稅前

利潤較 2016年減少 24.2%。於 2017年及 2016年，我們的實際稅率分別為

31.5%及 28.9%，報告期內實際稅率略有上升主要是由於不可稅前扣除的費

用增加。
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4.1.11 綜合收益總額

報告期內，歸屬於本公司股東的綜合收益總額為人民幣 49.1百萬元，較

2016年相比減少 28.7%，主要由於以下偶然因素：

i. 因溫州國大房產業務對本報告期間稅前利潤貢獻約人民幣 8.3百萬元；

ii. 因港幣相對人民幣匯率降低而導致本報告期間的匯兌損失約人民幣 14.9

百萬元；

iii. 因應收賬款和其他應收款壞賬準備會計估計變更增加資產減值損失約人

民幣 7.5百萬元；及

iv. 因雙嶼院區裝修處置增加營業外支出約人民幣 6.7百萬元。

上述偶然因素合計減少報告期間歸屬於本公司股東的 裝仄約本人

民 18.7百萬偶然上素⑦萬告

⑦歸屬

百屬司股人

的

⑦約 67.7百民7717人

⑦

⑦萬昊 元幣
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4.2.
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投資物業 溫州高教園區商務中心二期工程（二樓至
十一樓）

地址 中國浙江省溫州茶山街道高教園區中心東
南角

地段編號 溫國用 (2012)第 3-289403號

本集團所佔權益 75%

土地面積（約數）（平方米） 6,602.26

總建築面積（約數）（平方米） 11,850.34

用途 商業、辦公室、賓館

是否屬於永久物權 土地性質為國有土地，土地使用權終止日
期為 2043年 1月 29日，相關房產屬於永
久物權

4.2.5 可供出售金融資產

截至 2017年 12月 31日，可供出售金融資產餘額為人民幣 50.0百萬元（截

至 2016年 12月 31日：人民幣 50.0百萬元），主要由於我們投入投資基金所

致。報告期間，可供出售金融資產的公允價值未發生重大變動。

4.2.6 應付質誹昊淵 2017年 12月 31日， 5116

4�Ð � �f�ù截矏醥藜╛年 12月 31日，
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4.2.8 其他應付款

截至 2017年 12月 31日，其他應付款增加至人民幣 99.8百萬元（截至 2016年

12月 31日：人民幣 38.9百萬元），主要由於應付溫州康寧醫院改擴建工程

款需支付的款項增加。

4.3 流動性及資金來源

下表載列本集團於列示期間的合併現金流量表的資料：

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

（人民幣千元）（人民幣千元）

經營活動產生現金淨額 81,499 49,867

投資活動使用現金淨額 (223,628) (92,788)

融資活動（使用）╱產生現金淨額 (21,900) 69,080

現金及現金等價物（減少）╱增加淨額 (169,625) 38,706
  

4.3.1 經營活動產生現金淨額

報告期間，經營活動產生現金淨額為人民幣 81.5百萬元，主要包括淨利潤

人民幣 47.8百萬元和人民幣 18.6百萬元的物業、廠房及設備折舊調整。運

營資金變動導致的現金流出為人民幣 101.9百萬元。我們的已付各項稅費導

致現金流出人民幣 47.6百萬元。

4.3.2 投資活動使用現金淨額

報告期內，投資活動使用現金淨額為人民幣 223.6百萬元，主要由於購買人

民幣 208.9百萬元的物業、廠房及設備，包括就溫州康寧醫院的翻新升級、

蒼南康寧醫院物業購買以及深圳怡寧醫院和杭州怡寧醫院翻新工程支付的

款項；以及對參股公司投資支付的款項人民幣 60.5百萬元。
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4.3.3 融資活動使用現金淨額

報告期內，融資活動使用現金淨額為人民幣 21.9百萬元，主要由於向銀行

借款人民幣 90.0百萬元，抵消償還銀行及其他借款人民幣 107.7百萬元。

4.3.4 重大投資、收購與出售

本集團於報告期內並無重大投資、收購與出售。

4.4 債項

4.4.1 銀行借款

截至 2017年 12月 31日，本集團銀行借款餘額為人民幣 200.0百萬元（截至

2016年 12月 31日：人民幣 216.7百萬元），主要由於銀行短期借款增加人

民幣 90.0百萬元，抵銷償還銀行借款人民幣 106.7百萬元。

4.4.2 或有負債

截至 2017年 12月 31日，本集團並無擁有任何會對本集團財務狀況或運營

產生重大影響的或有負債或擔保。

4.4.3 資產抵押

溫州國大將其持有溫州高教園區商務中心一期物業抵押給浙商銀行以獲取

銀行貸款，截至 2017年 12月 31日，該抵押借款餘額為人民幣 40.0百萬元。

4.4.4 合同義務

本集團合同義務主要包括經營租賃安排，截至 2017年 12月 31日，不可撤

銷租賃協議項下的日後最低租賃付款總額為人民幣 334.2百萬元。

4.4.5 金融工具

本集團的金融工具包括應收賬款、可供出售金融資產、其他應收款、現金

及現金等價物、銀行借款、應付賬款及其他應付款。本公司管理層管理及

監察該等風險，以確保及時採取有效措施。
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4.4.6 匯率波動風險

本集團以外幣存放若干金融資產，主要涉及港元兌人民幣的匯率波動風

險，本集團因此面臨外匯風險。

截至 2017年 12月 31日，本集團並未使用任何衍生金融工具對沖匯率風

險。本公司管理層透過密切監控外匯匯率變動來管理匯率風險，若出現相

關需求，本公司管理層亦考慮對重大外匯風險進行對沖。

4.4.7  資產負債比率

截至 2017年 12月 31日，本集團的資產負債比率為（總負債除以總資產）

34.3%（截至 2016年 12月 31日：35.1%）。

4.4.8  僱員及薪酬政策

截至 2017年 12月 31日，本集團共擁有 1,860名全職僱員（截至 2016年 12

月 31日：1,348名全職僱員）。報告期間，員工薪酬（包括薪金及其他形式

的僱員福利）約為人民幣 163.7百萬元（2016年：人民幣 122.9百萬元），員

工平均薪酬（含本集團承擔的社會保險計劃和住房公積金計劃費用）為人民

幣 101.1千元╱年。薪酬乃參考同業薪資水準及僱員的資格、經驗和表現釐

定。

本集團並無任何認購期權計劃。

5 重大事項

5.1 申請A股公開發行未獲得中國證監會批准

於 2018年 1月 23日，中國證監會發審委召開會議審核本公司A股發售的申請，

但未批准通過該申請。詳情請參見本公司日期為 2018年 1月 23日的公告。
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倘H股個人股東為香港或澳門居民或與中國就向彼等派發現金股息簽訂 10%稅

率的指
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9 《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》遵循情況

本公司已採納標準守則為本公司董事及監事進行證券交易的行為守則。經向本

公司全體董事及監事作出特定查詢後，董事及監事於本報告期內已遵從標準守

則所載的規定。

10 期後事項

除了上述第五段標題為「重大事項」披露的事宜外，本集團在本報告期後至本公

告日期間沒有重大事項。

11 核數師及會計準則

 本集團按中國企業會計準則編製的 2017年度財務報告已經普華永道中天會計師

事務所（特殊普通合夥）（「普華永道」）進行審計並出具標準無保留意見的審計報

告。本公告所載列的數字已經由普華永道與本集團 2017年度經審計的合併財務

報告核對一致。普華永道所做的工作並不構成根據香港會計師公會頒佈的《香港

審計準則》、《香港審閱工作準則》或《香港核證工作準則》而所作的核證工作。因

此，普華永道對本公告不會發表任何核證聲明。

12 財務報告

12.1 會計政策

 本財務報表按照財政部於 200�I �� �_ 	Ì
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12.2 重要會計政策變更

 中國財政部於 2017年頒佈了《企業會計準則第 42號－持有待售的非流動資產、

處置組和終止經營》、修訂後的《企業會計準則第 16號－政府補助》和《關於修訂

印發一般企業財務報表格式的通知》（財會 [2017]30號），本集團已採用上述準則

和通知編製 2017年度財務報表，對本集團財務報表的影響列示如下：

會計政策變更的內容和原因

受影響的

報表項目名稱 影響金額

2017年度 2016年度

本集團將 2017年度發生的與

企業日常活動相關的政府補

助，計入其他收益，2016年

度比較財務報表未重列。

其他收益

營業外收入

9,417,463

(9,417,463)

－

－

本集團將 2017年度處置固定

資產和無形資產產生的利得和

損失計入資產處置利得╱損失

項目。2016年度比較財務報

表已相應調整。

資產處置損失

營業外支出

505,331

(505,331)

115,556

(115,556)
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12.2 年度綜合財務資料

 本集團按照中國企業會計準則編製的年度綜合財務資料載列如下：

12.2.1 年度合併利潤表

截至 12月 31日止年度
2017年 2016年
人民幣元 人民幣元

一、營業收入 666,435,528 415,408,969
  減：營業成本 (449,331,902) (272,071,264)
  稅金及附加 (9,780,313) (1,169,328)
  銷售費用 (1,752,173) (3,144,314)
  管理費用 (91,754,247) (69,855,467)
  財務（費用）╱收入－淨額 (24,262,625) 24,764,573
  資產減值損失 (19,104,920) (3,902,289)
  加：投資損失 (6,111,760) (1,661,152)
  其中：對聯營企業
     的投資損失 (6,461,760) (6,201,867)

  資產處置損失 (505,331) (115,556)
  其他收益 9,417,463 －

  
二、營業利潤 73,249,720 88,254,172
  加：營業外收入 9,814,600 8,567,750
  減：營業外支出 (13,201,645) (4,683,423)

  
三、利潤總額 69,862,675 92,138,499

  
  減：所得稅費用 (22,026,917) (26,587,505)
四、淨利潤 47,835,758 65,550,994

  
  按經營持續性分類
  持續經營淨利潤 47,835,758 65,550,994
  終止經營淨利潤 － －

  按所有權歸屬分類
  歸屬於母公司股東的淨利潤 49,070,774 68,831,490
  少數股東損益 (1,235,016) (3,280,

��^  歸屬於母公司股東的淨司母損

9,070,774
8,831,490

�^  歸屬於母數股東損淨司母損
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12.2.2 年度合併資產負債表

資產 2017年 201617

1707 �*16

�*

併資產資 產產矏矏 藜╛藜╛矏醥 藜╛ 17�*2 �* 17�*2 2�* �*�*. �* �; �*
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負債及股東權益 2017年 2016年

12月 31日 12月 31日

人民幣元 人民幣元

流動負債

 短期借款 90,000,000 30,000,000

 應付帳款 83,787,338 43,271,014

 預收款項 7,511,284 71,147,900

 應付職工薪酬 23,714,318 19,552,350

 應交稅費 34,912,381 41,195,655

 其他應付款 99,796,754 38,922,694

 一年內到期的非流動負債 22,751,104 54,180,304
  

流動負債合計 362,473,179 298,269,917
  

非流動負債

 長期借款 110,000,000 149,950,190

 長期應付款 86,932,300 86,738,600

 遞延收益 10,556,851 10,632,800

 遞延所得稅負債 9,941,379 16,420,433
  

非流動負債合計 217,430,530 263,742,023
  

負債合計 579,903,709 562,011,940
  

股東權益

 股本 73,040,000 73,040,000

 資本公積 808,244,186 795,604,861

 盈餘公積 23,710,012 18,548,942

 未分配利潤 146,840,254 121,190,550
  

歸屬於母公司股東權益合計 1,051,834,452 1,008,384,353

少數股東權益 58,662,363 32,985,630

股東權益合計 1,110,496,815 1,041,369,983
  

負債及股東權益總計 1,690,400,524 1,603,381,923
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12.2.3 年度合併現金流量表

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

人民幣元 人民幣元

一、經營活動產生的現金流量

  銷售商品、提供勞務收到的現金 502,692,532 415,653,362

  收到的其他與經營活動有關的現金 35,442,492 28,832,288
  

  經營活動現金流入小計 538,135,024 444,485,650
  

  購買商品、接受勞務支付的現金 (172,416,737) (168,939,165)

  支付給職工以及為職工支付的現金 (158,956,031) (118,573,469)

  支付的各項稅費 (47,590,827) (25,779,704)

  支付的其他與經營活動有關的現金 (77,672,510) (81,326,450)
  

  經營活動現金流出小計 (456,636,105) (394,618,788)
  

  經營活動產生的現金流量淨額 81,498,919 49,866,862
  

二、投資活動使用的現金流量

  收回投資所收到的現金 5,675,000 1,075,000

  處置其他長期資產收回的現金淨額 － 2,039,728

  處置子公司及其他營業單位收到的現金淨額 － 1,500,000

  收到的其他與投資活動有關的現金 310,446,972 256,999,636
  

  投資活動現金流入小計 316,121,972 261,614,364
  

  購建固定資產、無形資產和其他長期資產

   支付的現金 (208,923,550) (183,852,005)

  投資支付的現金 (60,498,286) (71,708,000)

  取得子公司及其他營業單位支付的現金淨額 － (280,995)

  支付的其他與投資活動有關的現金 (270,328,000) (98,561,000)
  

  投資活動現金流出小計 (539,749,836) (354,402,000)
  

  投資活動使用的現金流量淨額 (223,627,864) (92,787,636)
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截至 12月 31日止年底

2017年 2016年

人民幣元 人民幣元

三、籌資活動產生的現金流量

  吸收投資收到的現金 27,020,000 9,200,000

  其中：子公司吸收少數股東投資收到的現金 27,020,000 9,200,000

  取得借款收到的現金 90,000,000 160,000,000

  收到的其他與籌資活動有關的現金 300,000 －
  

  籌資活動現金流入小計 117,320,000 169,200,000
  

  償還債務支付的現金 (107,650,190) (67,496,810)

  分配股利或償付利息支付的現金 (27,084,188) (18,260,000)

  支付的其他與籌資活動有關的現金 (4,485,351) (14,362,579)
  

  籌資活動現金流出小計 (139,219,729) (100,119,389)
  

  籌資活動（使用）╱產生的現金流量淨額 (21,899,729) 69,080,611
  

四、匯率變動對現金的影響 (5,596,209) 12,546,534
  

五、現金及現金等價物淨（減少）╱增加額 (169,624,883) 38,706,371

  加：年初現金及現金等價物餘額 407,163,542 368,457,171
  

六、年末現金及現金等價物餘額 237,538,659 407,163,542
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12.2.4 年度合併權益變動表

歸屬於母公司股東權益

股本 資本公積 盈餘公積 未分配利潤 少數股東權益 股東權益合計

2017年 1月 1日年初餘額 73,040,000 795,604,861 18,548,942 121,190,550 32,985,630 1,041,369,983

淨利潤 － － － 49,070,774 (1,235,016) 47,835,758

股東投入資本 － － － － 27,020,000 27,020,000

股份支付計入股東權益的金額 － 412,805 － － － 412,805

其他 － 12,226,520 － － (108,251) 12,118,269

提取盈餘公積 － － 5,161,070 (5,161,070) － －

對股東的分配 － － － (18,260,000) － (18,260,000)
      

2017年 12月 31日年末餘額 73,040,000 808,244,186 23,710,012 146,840,254 58,662,363 1,110,496,815
      

歸屬於母公司股東權益

股本 資本公積 盈餘公積 未分配利潤 少數股東權益 股東權益合計

2016年 1月 1心3,040,000 9 , 10,64

11,343, 6

, 4,43 2, 12,3

962,231,02
利潤給給給6 , 31,4909 3,2 0,4966 , 0,99

股東 鈰給給給給9,200,0009,200,000
股 檑臒 股東 妯給2,311,13給給給2,311,13
襌給給給1 ,9 6,0611, 29,1 0

商湶鈶 彯給給給給89,60 ,689,60 ,6
髫給給,20 ,39 ,20 ,3給給 圛給 給給9 1 ,260,000給9 1 ,260,0002016 <· 1 -Ç 3 -£ <· 4·3,0 0,000,60 , 61 , ,121,1 0, 032, ,6301,0 1,36 ,
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12.3 按照中國企業會計準則編製之年度合併財務資料附註

12.3.1 應收賬款

2017年 2016年
12月 31日 12月 31日
人民幣元 人民幣元

應收關聯方款項 2,250,000 －
應收非關聯方款項 245,277,585 151,042,945

  
小計 247,527,585 151,042,945
減：壞賬準備 (15,348,262) (8,104,505)

  
232,179,323 142,938,440

  

 於 2017年及 2016年 12月 31日，應收賬款賬齡分析如下：

2017年 2016年
12月 31日 12月 31日
人民幣元 人民幣元

一年以內 215,379,873 137,552,824
一到二年 29,274,942 10,835,771
二到三年 2,441,995 2,211,065
三年以上 430,775 443,285

  
247,527,585 151,042,945

  

 根據本集團的業務條款，帳單一旦發出即應付款。

12.3.2 應付賬款

 於 2017年及 2016年 12月 31日，應付賬款賬齡分析如下：

2017年
12月 31日

2016年
12月 31日

人民幣元 人民幣元

三個月以內 42,078,771 39,665,783
三到六個月 7,390,442 2,933,736
六個月到一年 20,557,648 223,574
一到二年 13,579,346 103,052
二到三年 27,315 344,869
三年以上 153,816 －

  
83,787,338 43,271,014
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截至 2016年

12月 31日止年度

人民幣元 人民幣元

主營業務收入 主營業務成本

銷售藥品 105,905,729 86,970,397

診療及一般醫療服務 285,599,012 174,138,929

管理服務 18,943,170 9,554,351
  

410,447,911 270,663,677
  

12.3.4 每股收益

(a) 基本每股收益

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

人民幣元 人民幣元

歸屬於母公司普通股股東的合併淨利潤 49,070,774 68,831,490

本公司發行在外普通股的加權平均數 73,040,000 73,040,000
  

基本每股收益 0.67 0.94
  

(b) 稀釋每股收益

 稀釋每股收益以根據稀釋性潛在普通股調整後的歸屬於母公司普通股

股東的合併淨利潤除以調整後的本公司發行在外普通股的加權平均數

計算。於 2017年度及 2016年度，本公司不存在具有稀釋性的潛在普通

股，因此，稀釋每股收益等於基本每股收益。



– 36 –

12.3.5 所得稅費用

截至 12月 31日止年度

2017年 2016年

人民幣元 人民幣元

按稅法及相關規定計算的當期所得稅 30,123,517 32,874,281

遞延所得稅 (8,096,600) (6,286,776)
  

22,026,9
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12.3.6 股息

於 2018年 3月 23日，董事會提議派發截至 2017年 12月 31日止年度末期股

息人民幣 10,956,000元，計算基礎為截至 2017年 12月 31日止本公司已發行

的 73,040,000股股份。建議派息尚待股東週年大會批准。

於 2017年 3月 24日，董事會提議派發截至 2016年 12月 31日止年度末期股

息人民幣 18,260,000元。建議派息於 2017年 6月 14日舉行的本公司 2016年

股東週年大會上通過並於 2017年 7月 14日由本公司派付。
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13 釋義

「股東週年大會」 本公司將於 2018年 6月 13日召開的 2017年股東週

年大會

「審核委員會」 董事會的審核委員會

「北京怡寧醫院」 北京怡寧醫院有限公司，一家於 2015年 8月 17日

在中國成立的有限責任公司，為本公司的聯營公

司，本集團持有其 32.67%股權

「董事會」 本公司董事會

「蒼南康寧醫院」 蒼南康寧醫院有限公司，一家於 2012年 6月 15日

在中國成立的有限責任公司，為本公司的全資附

屬公司之一

「成都怡寧醫院」 成都怡寧醫院有限公司（其前稱為成都仁一醫院有

限公司），一家於 2010年 6月 29日在中國成立的

有限責任公司，為本公司的聯營公司，本集團持

有其 41.67%股權

「成都怡寧精神科」 成都怡寧醫院有限公司精神科

「重慶合川康寧醫院」 重慶合川康寧醫院有限公司，一家於 2015年 6月

5日在中國成立的有限責任公司，為本公司的聯營

公司，本集團持有其 40%股權

「淳安醫院」 淳安黃鋒康恩醫院

「本公司」或「溫州康寧醫院」 溫州康寧醫院股份有限公司，一家根據中國法律

成立的股份有限公司，其H股在香港聯交所主機

板上市（股份代號：2120）
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「企業管治守則」 香港上市規則附錄 14所載的企業管治守則

「中國證監會」 中國證券監督管理委員會

「董事」 本公司董事

「內資股」 本公司股本中每股面值人民幣 1.00元並以人民幣

認購及繳足的普通股，且為目前並未於任何證券

交易所上市或買賣的未上市股份

「老年醫院」 溫州怡寧老年醫院有限公司，本公司間接持有的

全資附屬公司之一，其主營業務為向老人提供包

括老年精神及心理治療在內的醫療服務

「本集團」或「我們」

 或「我們的」

本公司及其附屬公司

「H股」 本公司普通股股本中每股面值人民幣 1.00元的境

外上市外資普通股，在香港聯交所主機板上市

「杭州安肯」 杭州安肯醫療科技有限公司（其前稱為杭州宏瀾信

息科技有限公司），一家於 2015年 11月 20日在中

國成立的有限責任公司，為本公司的聯營公司，

本公司持有其 25.94%股權

「杭州慈寧醫院」 杭州慈寧醫院有限公司，一家於 2017年 11月 18

日在中國成立的有限責任公司，為本公司間接持

有的全資附屬公司之一

「杭州怡寧醫院」 杭州怡寧醫院有限公司，一家於 2016年 8月 25日

在中國成立的有限責任公司，為本公司間接持有

的非全資附屬公司之一
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「港元」或「港幣」 香港法定貨幣

「香港」 中國香港特別行政區

「香港上市規則」 香港聯合交易所有限公司證券上市規則，經不時

修訂、補充或以其他方式修改

「香港聯交所」 香港聯合交易所有限公司

「廊坊怡寧醫院」 廊坊市怡寧醫院管理有限公司，一家於 2015年 12

月 2日在中國成立的有限責任公司，為本公司的

全資附屬公司之一

「臨海康寧醫院」 臨海康寧醫院有限公司，一家於 2015年 2月 2日

在中國成立的有限責任公司，為本公司的非全資

附屬公司之一

「路橋怡寧醫院」 台州市路橋怡寧醫院有限公司，一家於 2016年 12

月 12日在中國成立的有限責任公司，為本公司間

接持有的非全資附屬公司之一

「澳門」 中國澳門特別行政區

「標準守則」 香港上市規則附錄 10所載之上市發行人董事進行

證券交易之標準守則

「南昌康寧醫院」 南昌康寧醫院有限公司，一家於 2016年 4月 7日

在中國成立的有限責任公司，為本公司的非全資

附屬公司之一

「平陽長庚精神科」 平陽縣長庚醫院有限責任公司精神科

「平陽康寧醫院」 平陽康寧醫院有限公司，一家於 2015年 11月 2日

在中國成立的有限責任公司，為本公司間接持有

的全資附屬公司之一
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「中國」 中華人民共和國，就本年度報告而言，不包括香

港、澳門及台灣

「建議末期股息」 分派截至 2017年 12月 31日止年度之末期股息每

股人民幣 0.15元（含適用稅）的建議方案，須待股

東根據本公告「股息」一節內所述於股東週年大會

上通過後，方可作實

「浦江醫院」 浦江黃鋒精神專科醫院

「青田康寧醫院」 青田康寧醫院有限公司，一家於 2011年 4月 1日

在中國成立的有限責任公司，為本公司全資附屬

公司之一

「衢股
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「股東」 股份持有人

「深圳怡寧醫院」 深圳怡寧醫院（其前稱為深圳怡寧醫院有限公

司），一家於 2014年 9月 22日在中國成立的有限

責任公司，為本公司間接持有的非全資附屬公司

之一

「四會康寧醫院」 四會康寧醫院有限公司，一家於 2016年 8月 19日

在中國成立的有限責任公司，為本公司間接持有

的非全資附屬公司之一

「附屬公司」 具有香港法例第 622章公司條例賦予該詞的涵義

「監事」 監事會成員

「監事會」 本公司根據中國公司法成立的監事會

「台州康寧醫院」 台州康寧醫院有限公司，一家於 2016年 6月 30日

在中國成立的有限責任公司，為本公司間接持有

非全附 公的公事會曾康午醫院」

台州康寧醫 於限公司，一家矏醥藜條例む」
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「燕郊輔仁醫院」 根據燕郊輔仁中西醫結合醫院與本公司所訂立日

期為 2015年 3月 26日的一份委託管理協議由本公

司經營及管理的燕郊輔仁中西醫結合醫院

「樂清康寧醫院」 樂清康寧醫院有限公司，一家於 2013年 9月 3日

在中國成立的有限責任公司，為本公司全資附屬

公司之一

「永嘉康寧醫院」 永嘉康寧醫院有限公司，一家於 2012年 12月 12

日在中國成立的有限責任公司，為本公司全資附

屬公司之一

「%」 百分比率

戾 率

為百康寧醫 觧 有屬公 率為氛附 附幹矏醥藜蘠年 3月 3日


